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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS REALIZADA EM 13 DE
AGOSTO DE 2026.

Aos treze dias do més de agosto de dois mil e vinte e seis, as nove horas, na sede
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Icara — ICARAPREYV,
localizada na Travessa Padre Boleslau, n°® 352, Centro, Igara/SC, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos, para analise e discussao de assuntos
relacionados a gestdo dos investimentos do Instituto. Estiveram presentes Marcos
Roberto Rossi de Jesus, Diretor-Presidente do ICARAPREV; Geovania Borges,
Diretora Administrativa-Financeira; Giovana da Silveira, Contadora, e o0s
conselheiros Isaias Mazzuchello de Souza, Silvia Regina Rosso e José Silvano, este
ultimo participando de forma remota. Aberta a reunido, foi realizada inicialmente a
leitura e analise do Parecer Técnico elaborado pela Consultoria de Investimentos
Gestor Um, que apresentou avaliagao da carteira de investimentos do ICARAPREV
e sugestdes para O aperfeicoamento da estratégia de alocagdo dos recursos.
Conforme apresentado no parecer, a carteira do Instituto possui perfil
predominantemente conservador, caracteristica compativel com uma gestédo que
prioriza a preservagao do patrimdnio € a seguranga dos recursos previdenciarios. A
composicdo aproximada da carteira é de 93,5% em Renda Fixa, 3,6% em Renda
Variavel, por meio de BDR, 2,4% em fundos Multimercado e 0,9% em FIDC, além de
participagdes residuais em FIP/FII. Na andlise da carteira, foram destacados como
pontos positivos a elevada participagdo em titulos publicos federais; a diversificagéo
das aplicagdes entre o Banco do Brasil e a Caixa Econdémica Federal; a utilizagéo de
fundos indexados ao CDI para a gestdo de liquidez; a exposigdo moderada ao
mercado internacional por meio de BDR; a presenca de fundos vértice compativeis
com estratégias de carregamento até o vencimento; e o patriménio superior a R$
150 milhdes, que proporciona ao Instituto maior capacidade de diversificagéo dos
investimentos. Na sequéncia, foram discutidos os principais pontos de atencgao
identificados pela consultoria. O primeiro refere-se a concentracdo de
aproximadamente 33% dos recursos em fundos referenciados ao CDI. Embora
esses investimentos apresentem atualmente remuneragdo elevada, essa
concentragdo poderad reduzir o potencial de retorno da carteira quando houver
efetiva redugéo da taxa Selic. Outro ponto analisado foi o volume mantido em fundos
destinados a gestdo de liquidez, especialmente no Fundo CAIXA FI Brasil
Disponibilidades, que possuli atualmente mais de R$ 12 milhdes pertencentes ao
ICARAPREV. A contadora Giovana da Silveira informou aos presentes que ja
estamos praticamente no limite do que é permitido a aplicagdo. O conselheiro Isaias
questionou sobre os valores que estdo aplicados no Fundo disponibilidades, o que
foi informado pela contadora do lgaraprev que temos o valor de R$ 3.435.421,32
(trés milhdes, quatrocentos e trinta e cinco mil, quatrocentos e vinte e um reais e
trinta e dois centavos aplicados na Taxa de administragao e 9.628.446,03 (nove
milhGes, seiscentos e vinte e oito mil, quatrocentos e quarenta e oito reais e trés
centavos em trinta e um de julho de dois mil e vinte seis). Foi destacado que parte
desses recursos € necessaria para a administragdo do caixa e para atender as
obrigacdes de curto prazo do Instituto. Entretanto, event o excedente, sem
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previsdo imediata de utilizagao, podera ser direcionado para alternativas de
investimento que apresentem melhor relagéo entre risco, retorno, liquidez e custos.
Também foram abordados os investimentos estruturados antigos, especialmente
aqueles mantidos em FIP, incluindo o FIP Infra Saneamento, que apresentam perdas
relevantes. Quanto a esses investimentos, a orientagao apresentada foi de
acompanhamento dos respectivos veiculos até eventual encerramento, evitando-se
o aumento da exposicdo nessa modalidade. Em relagéo a auséncia da certificagéo
Pré-Gestdo RPPS, foi ressaltado que essa condigdo néo impede o ICARAPREYV de
realizar investimentos nos ativos permitidos pela regulamentagao vigente. Contudo,
a consultoria recomenda que o Instituto mantenha postura mais conservadora sob o
ponto de vista da governanca e dos controles. Entre as orientagdes apresentadas
estdo a priorizacdo de fundos enquadrados no art. 7° da Resolugdo CMN n°
5.272/2025: a concentragdo das aplicagdes em instituicoes financeiras de primeira
linha; a ndo ampliagdo da exposi¢do em ativos estruturados; o fortalecimento da
documentacado das decisdes do Comité de Investimentos; a elaboragao de parecer
técnico individualizado para movimentagdes relevantes; a realizagdo periédica de
benchmarking das taxas de administragéo; e a revisao anual dos fundos utilizados
para gestao de caixa. Na sequéncia, passou-se a analise da proposta de resgate de
R$ 3.000.000,00 do Fundo CAIXA FIC Brasil Disponibilidades RF, com aplicagéo dos
recursos no Fundo CAIXA Topazio FIF Renda Fixa Referenciado DI LP. Foi
esclarecido que ambos os fundos apresentam perfil conservador e liquidez
compativel com a gestao financeira do RPPS, porém possuem finalidades distintas.
O Fundo Disponibilidades é destinado principalmente a administragdo de recursos
de caixa e as necessidades de curtissimo prazo, enquanto o Fundo Topazio possui
estratégia voltada a permanéncia dos recursos por prazo mais longo. Dessa forma,
considerando que os recursos objeto da movimentagdo ndo possuem previsao
imediata de utilizagdo, foi discutido que a migragdo podera ser tecnicamente
adequada, desde que observadas as condi¢des de mercado, a liquidez, os custos
envolvidos e o enquadramento da operagdo na Politica de Investimentos e na
regulamentagdo aplicavel. Quanto ao cenario econdmico, foi destacado que o
ambiente observado em junho de 2026 apresentava taxa Selic ainda elevada,
expectativa de inicio gradual de redugdo dos juros, inflagdo em processo de
desaceleragdo, remuneracao ainda elevada dos ativos indexados ao CDI e curva de
juros oferecendo prémios relevantes. Nesse contexto, os fundos de renda fixa
referenciados ao DI com horizonte de longo prazo foram apresentados como
alternativas compativeis com a estratégia de manuten¢do de recursos que nao
possuem necessidade imediata de utilizagdo. Também foi discutida a analise dos
custos e das taxas dos fundos envolvidos. Ressaltou-se que a deciséo pela
movimentagéo deve considerar nao apenas a rentabilidade, mas também as taxas
de administragdo, gestéo e distribui¢do, bem como a rentabilidade liquida histérica e
as caracteristicas de liquidez de cada fundo. Foi destacado, ainda, que a revisao dos
recursos mantidos em fundos destinados a gestdo automatica de caixa esta alinhada
aos principios da economicidade, eficiéncia, transparéncia e adequada gestéo dos
recursos previdenciarios. Assim, a eventual substituigao-do- indo/Disponibilidades
pelo Fundo Topazio devera estar respaldada em mpafags obj;étiva dos custos e
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da rentabilidade liquida dos dois veiculos, devendo essa analise integrar o
respectivo processo administrativo € 0s registros do Comité de Investimentos. Ap6s
as discussbes, os membros do Comité ressaltaram a importancia de que toda
movimentagdo financeira seja realizada de forma fundamentada, considerando o
cenario econdmico, as necessidades de liquidez do Instituto, a seguranca dos
investimentos, os custos envolvidos, a Politica de Investimentos e a regulamentagao
vigente. Apds andlise do cenario econdmico e das alternativas de investimento
disponiveis na CAIXA Econdmica Federal, o Comité de Investimentos deliberou pela
aplicagdo dos recursos no CAIXA Topazio Corporativo Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo — Responsabilidade Limitada,
em substituicdo & manutengdo dos recursos no CAIXA Brasil Disponibilidades FlI
Renda Fixa. Considerando o valor alto que temos aplicado no fundo disponibilidades
o comité achou prudente alocar um valor um valor maior, sendo assim o valor
definido foi de 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) da conta da taxa de
administragéo e 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais da conta do fundo
previdenciario. A deciséo considera 0 atual cenario econémico, marcado por uma
taxa Selic ainda elevada, atualmente em 14,00% ao ano, inflagdo projetada pelo
mercado em aproximadamente 5,02% para 2026 e perspectiva de manutengéo dos
juros em patamar restritivo, ainda que com possibilidade de novos cortes graduais
ao longo do ano. Nesse ambiente, 0s investimentos de renda fixa pos-fixados e
vinculados ao CDI permanecem atrativos, especialmente para recursos que devem
apresentar seguranca, liquidez e adequada relagdo entre risco e retorno. Nesse
contexto, o Comité avaliou que 0 CAIXA Topazio apresenta caracteristicas
compativeis com a estratégia de investimento do RPPS, por possuir duragéo baixa,
classificagdo soberana e estratégia referenciada ao CDlI, buscando acompanhar a
variagdo da taxa DI. A estrutura do fundo é direcionada a aplicagdo em Titulos
Publicos Federais, proporcionando elevada qualidade de credito e reduzida
exposigao ao risco privado. Outro fator considerado foi a liquidez dos recursos, uma
vez que o fundo apresenta disponibilidade de resgate em D+0, permitindo que o
Instituto mantenha adequada capacidade de atendimento as suas obrigagoes
financeiras e previdenciarias, sem comprometer a gestdo de caixa. A opgao pelo
CAIXA Topazio também se justifica pela possibilidade de melhor aproveitamento do
atual nivel elevado da taxa de juros, buscando uma remuneragdo proxima ao CDI,
a0 mesmo tempo em que se mantém uma estratégia de baixa volatilidade. Em
analise comparativa realizada para produtos da propria CAIXA, o Topazio
apresentou desempenho ligeiramente superior em determinados periodos e maior
aderéncia ao CDI, caracteristica considerada adequada para recursos destinados a
gestdo de liquidez do RPPS. Ressalta-se, ainda, que a escolha ndo decorre
exclusivamente da expectativa de rentabilidade, mas da avaliagdo conjunta de
seguranga, liquidez, enquadramento legal, risco, duration, aderéncia ao benchmark
e compatibilidade com a Politica de Investimentos do ICARAPREYV. Dessa forma,
considerando o cenario de juros elevados, a perspectiva de manutengao de uma
politica monetaria ainda restritiva, a necessidade de preservagédo-do patriménio

previdenciario € a busca por melhor relagdo entre ~segyranca, liquidez e
rentabilidade, o Comité de Investimentos entendeu ser ais,/d ado direcionar 0s
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recursos ao CAIXA Topazio, em detrimento da permanéncia no fundo de
disponibilidades, desde que observados os limites e critérios estabelecidos na
Politica de Investimentos e na regulamentacdo aplicavel aos RPPS. A decisdo foi
tomada com fundamento nos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, transparéncia e prudéncia, visando a adequada gestdo dos recursos
previdenciarios e a preservagéo do equilibrio financeiro e atuarial do Instituto.
Considerando a concentragdo de recursos em fundos de vertice, caracterizados pela
estratégia de manutengdo dos titulos até o vencimento e pela consequente
marcagdo na curva, observou-se que essa modalidade de investimento apresenta
menor reflexo dos resultados no curto prazo, uma vez que a rentabilidade dos ativos
tende a ser apropriada de forma mais efetiva ao longo do periodo de maturagao dos
titulos. Embora a estratégia de marcagéo na curva possa ser adequada ao perfil de
investidores que possuem capacidade de manutengéo dos ativos até o vencimento e
buscam maior previsibilidade dos retornos, a concentragdo excessiva nessa
modalidade pode reduzir a liquidez da carteira e limitar a capacidade de
aproveitamento de eventuais oportunidades de mercado, especialmente em cenarios
de alteracdo das taxas de juros. Diante desse contexto, o Diretor-Presidente sugeriu
que seja realizada uma andlise mais aprofundada acerca da manutengdo das
aplicacbes nesses fundos, considerando o cenario econdmico, a composi¢do da
carteira, os prazos de vencimento, a rentabilidade esperada, a liquidez e a
adequagdo a Politica de Investimentos do Instituto. Como alternativa, propds-se
avaliar, conjuntamente com outros RPPS que eventualmente possuam participagao
nos mesmos fundos, a possibilidade de adogédo de medidas para a liquidagéo dos
respectivos fundos, observados os procedimentos legais, regulamentares e
contratuais aplicaveis. Eventual liquidagao permitiria, posteriormente, a realocagao
dos recursos em alternativas de investimento cuja rentabilidade seja apurada pela
marcagdo a mercado, proporcionando maior transparéncia quanto ao valor
atualizado dos ativos e maior flexibilidade para a gestdo da carteira. Ressaltou-se,
contudo, que qualquer decisdo devera ser precedida de estudo técnico e analise de
viabilidade, considerando os eventuais impactos financeiros decorrentes da
liquidagdo antecipada, as condigoes de mercado, os custos envolvidos, a liquidez
dos ativos e a aderéncia aos limites estabelecidos pela legislagdo vigente e pela
Politica de Investimentos do ICARAPREV. Dessa forma, ficou sugerida a realizagéo
de estudo especifico sobre a matéria, inclusive mediante consulta aos demais RPPS
cotistas e a instituicdo administradora/gestora dos fundos, com o objetivo de avaliar
a conveniéncia e oportunidade de eventual liquidagao e posterior realocagéo dos
recursos, sempre priorizando a seguranga, a rentabilidade, a liquidez e a adequada
diversificacdo da carteira de investimentos do Instituto. No que se refere a
contratagdo de assessoria especializada para prestar suporte ao Instituto nas
demandas relacionadas aos fundos estressados, considerando a impossibilidade de
contratagdo de empresa de assessoria juridica especifica para essa finalidade, ficou
definido que as questdes pertinentes a esses investimentos serdo encaminhadas a
Procuradoria do Municipio, para analise e acompanhamento,-tendo em vista a
complexidade das matérias e a necessidade de adequa preciacédo juridica em
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Em seguida, procedeu-se a leitura da ata da reunido anterior do Comité de
Investimentos, ocorrida em dois de julho de dois mil e vinte e seis, a qual foi
aprovada pelos presentes e, posteriormente, assinada. N&o havendo outros
assuntos a serem tratados) a reunido foi encerrada. Eu, Geovania Borges, lavrei a

Geoyénja Borges
iretord”’Admin e Financeira
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i a da’'Silveira
embro do Comité
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Isaias, ello de Souza Silvia Regina Rosso
Membfo do Comité Membro do Comité
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